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- Contraintes de change
et régulations macroéconomiques nationales

par M. AGLIETTA, A. ORLEAN et G. OUDIZ*

L’adaptation des pays a linstabilit¢ monétaire internationale et a
Pample modification des prix relatifs, provoquée avant tout par la hausse du
prix du pétrole, s’est avérée trés différenciée suivant les pays. Cette diffé-
renciation améne une question cruciale : est-elle due a de « bonnes » ou
« mauvaises » politiques monétaires, ou bien dépend-elle de conditions
structurelles dont les paramétres et les modalités d’influence sur les ajuste-
ments macroéconomiques sont 4 identifier ?

Pour analyser ce probléme il s’agit de construire un schéma général qui
articule systématiquement enchainements macroéconomiques et données
structurelles, et qui permet donc d’examiner dans quelles mesures les diffé-
rences systématiques entre les évolutions tendancielles des grands pays oc-
cidentaux sont engendrées par des différences structurelles. Pour ce faire on a
tenté d’identifier les paramétres selon lesquels s’exprime la différenciation
des structures économiques des pays. I1 s’agit 14 de quantifier des caractéris-
tiques trés inertes, comme la spécialisation internationale ou certaines mo-
dalités internes de la régulation (formation de la productivité, des salaires,...)
et de montrer comment ces grandeurs influencent les dynamiques macroé-
conomiques. L’analyse du mod¢le ainsi construit fait alors apparaitre des
zones critiques dans le domaine des variations économiquement possibles
des paramétres structurels. Cette mise en évidence permet une formulation
rigoureuse 4 'observation empirique de cercles « vicieux » ou « vertueux »,
Elle permet de comprendre que pour briser un type d’enchainements défa-
vorables, c’est-a-dire franchir une zone critique, il faut des transformations '
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socio-économiques autrement plus profondes que celles qui peuvent étre
suscitées par la recherche d’une inflexion dans la progression de la masse
monétaire. '

Aprés une premiére partie situant I’analyse par rapport a certaines
théorisations des échanges internationaux, on décrit le modé¢le avec lequel on
envisage de simuler les dynamiques des principales économies développées
et d’explorer les zones critiques (Partie II). Puis on étudie systématiquement
les propriétés du bloc-prix qui est au coeur des régulations en économie
ouverte (Partie IITI).

I. TAUX DE CHANGE ET AJUSTEMENTS
MACROECONOMIQUES INTERNES

Avant de présenter I’écriture formelle du modele il est utile d’indiquer
les choix théoriques qui ont été faits dans sa conception en les situant par
rapport a certaines formalisations classiques.

a) Le schéma scandinave de formation des prix en économie ouverte

Sous l'appellation de schéma scandinave ((AUKRUST (1977),
LINDBECK (1979)) se trouve une gamme de modéles qui ont en commun le
souci de décrire I'interaction entre 1’état des structures économiques et les
ajustements macroéconomiques. Pour ce faire le schéma scandinave a re-
cours & une tradition bien connue parmi les théories de la formation des prix,
celle du systéme des prix normaux. Quelles qu’en soient les formulations
précises, elles ont toutes en commun de déterminer les pfix a partir des cofits
de production a long terme et des régles sociales de la répartition des revenus.
Ce mode de formation des prix se rattache donc a la philosophie des modéles
« & prix fixés » dans le sens ou les prix ne sont jamais des variables d’ajuste-
ment instantané de I'offre et de la demande.

L’application de cette tradition théorique aux économies ouvertes spé-
cifie I'incidence des contraintes internationales sur les prix normaux. Du fait
du mode de formation des prix cette incidence est structurelle; sa description
implique un découpage des activités productives entre un secteur interna-
tional et un secteur domestique. Il est essentiel de remarquer que le critére de
ce découpage n’est pas empirique mais théorique. Le secteur international est
celui pour lequel le prix iriternational impose une contrainte sur la réparti-
tion interne des revenus, contrainte dont la sévérité dépend de ’évolution de
la productivité du travail. Le secteur domestique est celui pour lequel le prix
normal est déterminé A partir des colits de production et d’une régle de
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partage du revenu quiy est formé. L’articulation des deux secteurs dépend de
la procédure de régulation du salaire monétaire de base et des hypothéses
quant au degré d’homogénéité des forces de travail et de mobilité des capi-
taux entre les deux secteurs.

Dans ce schéma général, qui a la capacité d’accueillir des formulations
quantitatives pour les équations structurelles spécifiques des caractéristiques
macroéconomiques de chaque pays, la variation du taux de change nominal
exerce un effet tendanciel sur les prix relatifs. Cet effet dépend de paramétres
qui différencient profondément chaque économie nationale et qui sont dotés
d’une grande inertie : différence entre les rythmes d’évolution de la produc-
tivit¢ des deux grands secteurs, poids de ces secteurs dans la consommation
des ménages, degré d’indexation du salaire de base sur le cofit de la vie,
homogenéite ou non du rythme d’accroissement des salaires moyens dans les
deux secteurs, taux de marge ou taux de profit appliqués aux cofits de
production.

Ainsi le schéma scandinave donne-t-il les critéres de découpage essen-
tiels et le noyau d’une interprétation possible des figures différenciées que
prennent les régulations des économies nationales devant les contraintes
internationales condensées par la variation des taux de change. Pour aboutir
a la formulation d’une dynamique tendancielle en économie ouverte, il est
néanmoins necessaire de compléter ce schéma, de le modifier et de le préciser
sur des points essentiels.

b) Contraintes internationales et accumulation du capital

On se propose d’inscrire le systéme.de prix d’inspiration scandinave
dans un modele plus riche du point de vue de la prise en compte des
contraintes internationales et susceptible d’incorporer l'irréversibilité dans le
processus de la croissance intensive.

(1) D’une part, si 'on admet que I’économie mondiale ne peut se
représenter comme un ensemble de marchés spatialement homogénéisés, on
doit rapporter les différenciations nationales 4 celles des structures indus-
trielles et des. modes de consommation comme nous y invite déja le schéma
scandinave. Dans cet ordre d’idée il est légitime, conformément aux con-
ceptions de la concurrence monopolistique et de I'oligopole différencié, de
considérer que pour une vaste gamme de marchandises manufacturées les
marchés sont stratifiés mais reliés par les réseaux commerciaux des firmes
multinationales, et par conséquent ne sont pas étanches. La traduction
macroeconomique de ces hypothéses précise et compléte sensiblement le
schéma scandinave. Le découpage sectoriel qu’il contient n’est plus suffisant
pour décrire la formation des prix. Il faut en outre distinguer les prix inté-
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rieurs et les prix extérieurs des unités de production installées dans un pays.
Les profits a exportation deviennent une variable essentielle par laquelle
passe I'influence du taux de change (KRAVIS et LIPSEY (1977)). Les firmes
opérant sur plusieurs marchés mettent en communication les prix extérieurs
et les prix intérieurs de maniere a défendre leurs profits globaux. En consé-
quence une force contrainte sur les profits a 'exportation tend & étre com-
pensée sur le marché intérieur dans la mesure ol la concurrence le permet.
Elle exerce en tout état de cause une pression a la hausse sur les prix
intérieurs dont I'intensité dépend de la sensibilité des importations a cette
pression, c’est-a-dire de l'agressivité de la concurrence des producteurs
étrangers sur le marché intérieur et de la capacité de résistance des produc-
teurs nationaux.

Quant & la formation des profits 4 'exportation, en particulier face 4 une
modification de parité, elle est conditionnée par la spécialisation industrielle.
On peut distinguer deux cas polaires : celui du pays « price-taker » qui, fort
de positions dominantes sur certaines filieres, impose ses prix et ses profits;
celui du pays « price-maker » vendant sur des marchés trés concurrentiels,
qui doit s’ajuster a la norme de prix fixée internationalement et voir en
conséquence ses profits fortement contraints.

Selon la valeur du paramétre structurel ax (voir Partie IT), traduisant ces
conditions de valorisation internationale, on a plusieurs enchainements
macroéconomiques possibles passant par la différenciation entre prix a
Pexportation (p,) et prix pratiqués pour ces mémes biens sur le marche inté-
rieur (p,). C’est un exemple d’articulation entre une grandeur dite structu-
relle (les conditions de spécialisation internationale), exprimée a l’aide d’un
parametre (ax), et un enchainement macroéconomique (la différenciation
p./pq liée & un comportement de péréquation des profits) qu’elle influence.

Schéma 1 Exemple du pays « price-taker » ax = 0

(D )
appréciation du ————— baisse des pression a la
change profits a hausse des
l I'exportation prix intérieurs

3)

. Pyt

difficultés de compétitivité <

Larelation (1) dépend du parameétre structurel ax; la relation (2) dépend
du comportement de péréquation des profits, exprimé par la grandeur
macroéconomique y (voir Partie II). .
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(i) Toutefois, cet enrichissement de la représentation macroé-
conomique de la concurrence internationale n’est pas suffisant pour décrire
les irréversibilités dont dépendent les croissances inégales des pays. Encore
faut-il remettre en cause le postulat des rendements constants qui condamne
le schéma scandinave a n’étre qu’un processus particulier d’ajustement & un
equilibre de long terme présupposé. La levée de ce postulat permet de mettre
en ¢vidence une interaction forte entre les contraintes monétaires interna-
tionales exprimées par le taux de change nominal et la croissance réelle des

économies.

Liée 4 la description antérieurement exposée du systéme des prix,
Pévolution endogéne de la productivité devient a la fois un résultat et un
déterminant d’une trajectoire qui n’est pas prédéterminée a long terme par
des possibilités « physiques » de croissance supposées exogénes, mais qui est
engendrée par le processus d’accumulation. La relation visée cherche a
représenter la dépendance de la baisse des cofits unitaires de production
vis-a-vis de I’expansion des marchés. Cette relation de moyen-long terme
exprime globalement une tendance inhérente aux économies capitalistes qui
force les entreprises 4 investir pour croitre et croitre pour survivre. Elle
s'impose aux techniques de la production de masse dans la majorité des
industries de transformation et aux industries comportant des cofits fixes
elevés. S’agissant d’une relation synthétique qui affirme la non-indépen-
dance entre les facteurs intensifs de la croissance, elle témoigne de processus
complexes et encore mal identifiés. C’est pourquoi sa formulation quantita-
tive n’est pas nécessairement stable a long terme §’il se produit une inflexion
du rythme de croissance, ni forcément identique pour tous les grands pays
occidentaux. On peut retenir deux formulations différentes s’appliquant
lune aux Etats-Unis, 4 la France, au Royaume-Uni et au:Japon, selon
laquelle le rythme d’augmentation de la productivité dépend directement du
rythme de croissance de la production, 'autre s’appliquant a ’Allemagne, &
la Belgique et aux Pays-Bas qui s’éloignent notablement de la relation pré-
cédente, mais ou I'influence de la croissance de I'investissement productif se
ferait sentir. Ainsi dans notre optique, le souci d’une déiermination endogéne de
la productivité du travail répond-il a celui de représenter les différenciations
nationales du processus de croissance d long terme. C’est donc I’hétérogénéité
de I'économie mondiale, dans laquelle les pays industriels se communiquent
des contraintes asymétriques du fait de leur inégale capacité & acquérir les
uns a I'égard des autres une compétitivité globale (LAFAY (1976)), qui est
visée & travers le traitement de la productivité du travail. La dépendance de la
croissance de la productivité apparente vis-a-vis de I'expansion de la pro-
duction manifeste dans certains pays le poids des industries & lourdes infra-
structures rigides, la part considérable d’une main-d’ceuvre non directement
productive et peu mobile dans les frais généraux des entreprises, I'impor-
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tance qu'a le développement de nouvelles filieres de production dans la
modernisation du systéme productif. Dans le cas de ’Allemagne, ou le
systéme productif a été de longue date spécialisé dans les industries de la
production des biens d’équipements mécaniques, ol la structure des salaires
et de ’emploi dans les entreprises est moins favorable aux employés et plus
favorable aux ouvriers, ou la mobilité de la main-d’ceuvre est forte, des
investissements de rationalisation ont été capables de stimuler la productivité
en dépit de la faible croissance de la production. Les gains de productivité ont
pu étre obtenus par le perfectionnement de filieres a haute technologie
maitrisées de longue date grice a des déclassements accélérés et des re-
nouvellements de processus de production s’accompagnant d’une compres-
sion importante d’effectifs, de sorte qu’un taux relativement élevé d’inves-
tissement productif brut (eu égard a la diminution de ce taux dans les autres
pays) va de pair avec une augmentation nulle ou faible des capacités de
production.

Il est clair que cette détermination endogeéne de la productivite, liée
explicitement a la nature des structures productives des pays & travers une
paramétrisation spécifique, va fortement influencer un certain nombre de
causalités macroéconomiques, comme la formation des salaires, de la com-
pétitivité, des exportations, du fait de son impact sur le niveau des cofits par
unité produite. On est ainsi & nouveau face a ces articulations struc-
ture/macroéconomie qui fondent notre démarche.

La mise en rapport de ces différents mécanismes de 'accumulation avec
les contraintes différenciées de la concurrence internationale, telles qu’elles
s’expriment pour chaque pays dans les modalités spécifiques d’interaction
entre prix extérieurs et prix intérieurs, donne au modeéle son caractére de
simulation des conditions de la croissance 4 moyen-terme. Dans la mesure ou
le systéme des prix est construit de maniére 4 montrer 'importance des
profits & ’exportation pour la limitation des coiits intérieurs et le niveau du
profit global du secteur international, I'interaction entre prix et croissance
réelle peut étre formalisée. La qualité de la spécialisation est représentée par
des parameétres structurels qui spécifient la réaction du pays aux contraintes
de change; parce qu’en interaction avec le syst¢éme des prix intérieurs, ils
déterminent le volume des exportations et des importations d’une part, le
montant des profits d’autre part. A leur tour les profits guident 'investisse-
ment qui, conjointement au solde du commerce extérieur, est le principe actif
de la croissance de la production dans le secteur international. Cette derniere
stimule les progrés de productivité qui, en processus de causalité circulaire et
dynamique, viennent freiner la hausse des colits de production et renforcer

b=

'augmentation des profits. -
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Tels sont les principes directeurs susceptibles d’étre pris en compte dans
une classe de mod¢les capables de livrer des dynamiques tendancielles cor-
respondant aux caractéres les plus essentiels des évolutions divergentes des
principaux pays occidentaux.

II. UN MODELE DE REGULATION D'UNE ECONOMIE OUVERTE

Les objectifs du modéle sont théoriques (illustrer une conception des
repercussions des variations du change sur les économies nationales) et
qualitatifs (mettre en évidence a I'aide de simulations les paramétres struc-
turels décisifs grice auxquels on peut comprendre les divergences dans les
modalités d’adaptation des pays au flottement généralisé des monnaies). Il
s’agit donc d’'un modéle réduit aux relations essentielles pertinentes pour
Panalyse des phénoménes considérés, par conséquent épuré des complica-
tions dans les formulations des équations et dans le détail des variables que
Fon trouve dans les grands modcles de prévision.

La sectorisation est minimale puisqu’elle distingue un secteur interna-
tional (secteur 1) et un secteur domestique (secteur 2). Le bien produit par le
secteur domestique est uniquement destiné 4 la consommation interne. Au
contraire le secteur international produit un bien qui peut indifféremment
etre affecté & la consommation ou a la formation de capital sur les marchés
intérieur et extérieur. Le bien de capital est ainsi unique (1). Aucune subdi-
vision n’est introduite a 'intérieur de ce secteur dans la mesure ol l’on
s’intéresse ici surtout aux capacités de réaction des économies aux mouve-
ments des taux de change et non, par exemple, 4 la dépendance énergétique
et aux relations avec les pays en voie de développement (2).

Ces préliminaires étant posés, il est possible de procéder a la description
economique des relations cruciales du modéle.

a) Le systéme des prix

Comme on I'a montré ci-dessus, le systtme des prix est le coeur des
réactions d’une économie nationale aux variations du taux de change. Il

(1) Cecirevient a traiter le produit du batiment comme un bien de consommation.

(2) 1l faudrait dans ce cas définir un troisi¢éme secteur, « matiéres premiéres et demi-produits »,
fait de marchandises homogénes par rapport aux différenciations qui régnent dans les
autres secteurs, et pour lesquelles on peut considérer que se forme un prix international
unique. -
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importe donc d’analyser, conformément aux principes théoriques retenus,
ensemble des prix par I'intermédiaire desquels la modification du taux de
change provoque une déformation de la répartition des revenus. On verra en
effet que la connection des prix intérieurs et des prix internationaux est le
moyen par lequel le transfert international de revenu réel, dont la variation
de taux de change est le véhicule, est mis en communication avec la réparti-
tion interne de$ revenus.

L’importance du systéme de prix justifie dans ce schéma un grand deétail
d’analyse : c’est & travers les modifications de prix relatifs que s’opére une
partie importante des ajustements réels engendres par les contraintes de
change. On a ainsi distingué 10 prix, sans compter les taux de salaires. Pour le

secteur 1 ce sont p, e, pe, Pr P> Pas P1» Pl Pour le secteur 2 c’est pu.. Il reste
enfin p, le prix 4 la consommation. Les grandeurs qu’ils désignent sont :

prix mondial de référence en dollar

taux de change (nombre d’unités nationales pour un dollar)
P prix mondial de référence en unités nationales

Ps . prix a exportation

Pm - Prix a 'importation

pa @ prix sur le marché intérieur des marchandises produites par le secteur 1
pi @ prix global a la production du secteur 1
pu, © Pprix a I'utilisation intérieure du bien 1
pu, : prix a I'utilisation intérieure du bien 2
p. : Prix ala consommation.

a1

Les différenciations de prix sont produites : pour un méme bien par des
marchés acheteurs différents, p,/p,; pour un méme marché par Iexistence
d’une concurrence monopolistique « permettant au producteur le plus puis-
sant d’imposer son prix, en fonction de ses colits de production » (KERVYN
(1979)). Cest le cas des prix du commerce international ou existent les
différenciations p./p,/p, €t p./p,/p, dont la rationalité est conditionnée par
les conditions de spécialisation internationale propres a chaque pays.

Les relations entre prix intérieur, prix du commerce international du
pays considéré et prix mondiaux sont formulées en taux de croissance :

(12) pn = aye + p) + (1 —ay,) py

(13) p; = a,(e + p) + (1 — &) p,

+  Chacune de ces relations exprime le résultat d’un arbitrage entre proﬁts
et compétitivité imposé par la concurrerice internationale, arbitrages qui se
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traduisent par des valeurs des paramétres a,, et a, comprises entre O et 1. Il est
essentiel de remarquer & nouveau qu’il n’est pas fait référence ici a 'agréga-
tion de comportements individuels visant, dans le cadre d’une rationalité
microéconomique, & maximiser les profits réalisés. Les paramétres a,, et a,
ont ainsi d’emblée une signification macroéconomique. Ils caractérisent
laptitude plus ou moins grande d’une économie & imposer ses propres
normes internationales de production et d’échange et doivent donc s’in-
terpréter comme exprimant tout a la fois la qualité de la spécialisation du
pays étudié, sa taille et son importance sur le marché mondial.

Pour les prix intérieurs, les formulations retenues expriment le fait qu’ils
résultent de I’application d’un taux de marge au cofit salarial unitaire de
chaque secteur.

pa = m(W,/m,)
PU; = mz(wz/ﬂ'z)

ou p, désigne le prix intérieur du bien produit par le secteur international, pu,
désigne le prix intérieur du bien produit par le secteur domestique, W, et W,
les niveaux du salaire par téte dans chacun des secteurs et 7, et 7, les niveaux
de productivité du travail.

C’est donc un mode de formation des prix associé a une structure de
marché de type oligopolistique qui est retenu ici. Dans le cadre d’un modéle
dynamique pluriannuel les taux de marge, m, et m,, loin de présenter-une
simple proportionnalité entre prix et cofits devraient étre largement fonction
des fluctuations des profits de chaque secteur, et du taux d’utilisation des
capacités de production. '

Compte tenu des caractéristiques du modele différentiel présenté plus
loin (voir infra) et du role essentiel que jouent les transferts de profits entre
les deux secteurs de I’économie, a I’'intérieur du secteur international et vers
I’extérieur, les formulations suivantes ont été retenues.

(14) py = W, — 7, — vp,
(16) pu, = W, — a,.

Le taux de marge du secteur international est fonction des prix a
Pexportation; une telle spécification permet de privilégier 'importance des
profits & 'exportation dans la formation des prix intérieurs. Il est en effet
apparu dans les analyses menées 4 I’aide de modéles macroéconomeétriques
que Peffet variantiel dés mouvements du taux.de change sur les prix inte-
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rieurs a travers les gains ou les pertes de profits & ’exportation était un canal
important d’influence du change, pouvant méme dépasser en ampleur le
traditionnel effet transitant par le prix des produits importés (AGLIETTA,
ORLEAN et OUDIZ (1980)).

Le taux de marge du secteur domestique qui joue un rdle second dans le
modele reste par contre fixe.

Des egalités comptables permettent de définir les prix restants (3).

Appelons DI,, la demande intérieure en volume dans le secteur inter-
national, DI, dans le secteur domestique, Y, et Y, les valeurs ajoutées, M et X
les volumes d’importations et d’exportations de la marchandise interna-
tionale. Les équilibres ressources/emplois en valeur permettent de définir les
différents éléments du systéme des prix :

(10) p, Y, + puM = pu, DI, + p, X
(17) p. Y, = pu, DL,

Les hypothéses simplificatrices retenues pour le secteur domestique
permettent ainsi d’identifier le prix 4 la valeur ajoutée p, et le prix a lutili-
sation pu,. Pour le secteur international, au contraire, le Prix p, n’est qu’un
prix apparent dont la définition est purement comptable. Les modalités de
~ formation des prix sont ailleurs. Il permet de calculer les profits du secteur.

Si I'on désigne par D la production du secteur international vendue sur
le marché intérieur on peut écrire :

@) D=DI,—M
(11) p,.D = pu, DI, — p_, M.
~ Ces deux égalités comptables permettent de distinguer le prix a I'utili-

sation du bien international, pu,, le prix intérieur des marchandises produites
par le secteur 1, p,, et le prix des importations, p,,.

Comme ce que nous étudierons plus particuliérement ce sont les pro-
priétés variantielles de ce modéle, nous utiliserons une version différentiée

(3) Rappelons que ce sont en fait des indices de prix, ceux utilisés en comptabilité nationale,
que nous considérons, et non pas des prix absolus.”
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logarithmiquement; celle-la méme qui est présentée plus loin d’une maniére
synthétique. Apres différenciation les équations s’écrivent :

puy = (1 —my) py + mep,,

ou
m, = M°/DIj
\
mesure la part des importations dans la demande finale intérieure, dans la
situation initiale.

De méme I’égalité comptable exprimant la répartition, en valeur, de la
production du secteur 1 entre demande intérieure et exportations, fournit par
différenciation autour de la situation initiale la détermination du prix de la
valeur ajoutée de ce secteur.

P = (1 —x)ps + x4ps
ou
x° = X°/Y?

mesure la part initiale des exportations dans la production du secteur 1.
La transcription en taux de croissance de I’égalité comptable qui définit

p. fournit ’équation retenue pour le modeéle :

pc = bﬂpul + “bo)ﬁuz
ou
b, = CY/(CY + CY)

mesure la structure de la consommation au cours de la période initiale, et
caractérise a la fois la norme de consommation et I'importance du marché
intérieur du bien international.

b) La répartition des revenus

La détermination du salaire porte sur Iaccroissement du taux de salaire
nominal par téte supposé identique dans ’ensemble de ’économie.

W=gp, +uvm+uvm,
ou .
p. est 'indice du prix a la consommation.

Cette loi de formation du salaire est ainsi sans surprise. Elle combine
une indexation plus ou moins compléte sur le coft de la vie et la capture
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d’une partie des gains de productivité. Il s’agit donc de la conservation (o) et
du développement (v, et v,) d’'une norme de consommation.

Le role directeur du secteur international dans la fixation du salaire de
référence se traduit d’une part par 'importance de v, par rapport a v, et
d’autre part par la place du bien international dans la' consommation et donc
dans le prix 4 la consommation.

¢) Accumulation et productivité

Les taux d’accumulation bruts dans les deux secteurs obéissent a des
comportements de type cambridgien dans lesquels le profit est la variable
explicative prépondérante.

J

— =y (=) + v, + 0
T
E T
Kz(-—l) Us Ty 2 Vo

r, et r, sont les taux de profit respectifs des secteurs 1 et 2. y, et y, sont les
degrés d’utilisation des capacités de production. Ils sont définis par les rela-
tions :

s
I
=1 =<

hs
I
alll

ol les capacités de production, \__’1 et —&72, sont déduites d’une fonction de
production simple & facteurs complémentaires :

Y, = kK etY, = kK,.
La constitution du stock de capital est la suivante :
K.=(1—-8K,(—1)+ 1],

K, = (1 —8) Ky(—1) + I.. e
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La transcription en taux de croissance, dans un modéle ou les stocks sont
figes a leur valeur initiale, de relations d’accumulation du type cambridgien
amene 4 lier profit et investissement par une relation simple :

ji=Pi_P1i=1=2

o J; désigne investissement du secteur i. Celui-ci croit donc comme le profit
des entreprises du secteur, exprimé en termes réels.

Le role pivot du profit, qui apparait ici une fois de plus, correspond dans
le modéle a une logique de 'avantage comparatif dynamigue montrant com-
ment un gain temporaire de compétitivité permis, par exemple, par une
dévaluation de la monnaie nationale peut étre consolidé et transformé en
avantage permanent, non pas en conservant un différentiel de prix a I’égard
de I’étranger sur les exportations, mais en modifiant favorablement les
perspectives d’accumulation a travers la formation de profits permise par la
rente de dévaluation. En sens contraire le modéle doit montrer les conditions
dans lesquelles un pays peut réévaluer en permanence sa monnaie bien
au-dela de ce qu'indiquent les différentiels d’inflation sans subir de pertes
significatives de parts de marché. Pour ce faire, il faut considérer le caractére
intensif de 'accumulation c’est-a-dire rendre endogéne la productivité.

Les raisons poussant a rendre endogéne I’évolution de la productivité du
travail ont €té exposées dans la premiére partie. Nous avons été conduits, tant
par la logique économique complexe qui sous-tend les relations & long terme
de productivité que par les résultats des rares travaux empiriques disponibles
en la matiére, a proposer deux formulations alternatives.

La premiére exprime directement I'importance des readements crois-
sants a ’échelle macroéconomique :

T = & Y] +m ":7'1(_1);

Ty = & Y2 + m, m(—1);
ou 7, et 7, désignent I’évolution tendancielle de la productivité dans la
situation initiale.

La seconde retient une dépendance prépondérante a I’égard de I’effort

d’investissement et met ainsi I'accent sur les gains de productivité acquis par
rationalisation de la production :

7y =& J, + n, m(—1)
o= ey I+, (1), £
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d) Le commerce extérieur

Les relations qui déterminent le volume du commerce extérieur mettent
en jeu des €lasticités aux prix et a la demande qui résultent de la spécialisa-
tion internationale de I’économie étudiée. On a retenu les relations suivan-
tes : '

M = _em@m ""P-ul) + dm I)-I +fm
X =&, (¢ + p—py) + d, DE + 1, (o — pa) + [

L’accumulation intensive, formalisée ci-dessus, fait sentir ses effets dans
le systtme des prix et dans I'évolution relative des profits unitaires a
Pexportation et sur le marché intérieur du secteur international. Ainsi
larbitrage entre compétitivité-prix et accroissement relatif des profits a
'exportation, dont on a vu la signification économique dans 'examen du
systéme des prix, réagit sur le volume des exportations qui dépendent d’une
double détermination par la compétitivité-prix (e+p—p,) et par la rentabi-
lit€ relative des marchés exprimée par le rapport des prix 4 'exportation aux
prix intérieurs (p,—p,).

Dans la fonction d’importation intervient uniquement le rapport des
prix 4 Putilisation finale sur le marché national, respectivement pour les
marchandises importées et pour les marchandises concurrentes des impor-
tations.

o

e) Récapitulation de ’écriture formelle du modéle

Le tableau 1 fournit 'ensemble des variables et des équations entrant
dans le modéle linéarisé retenu (4). Les aspects essentiels ayant été discutés
plus haut, ’ensemble des relations prises en compte est facilement identifia-
ble (5).

(4) Dans ce tableau comme dans toute la suite de l'article on ne considére, sauf mention
explicite, que les taux de croissance des variables. En conséquence on omettra de signaler
ceux-ci par un point au-dessus des symboles des variables.

(5) Onn’a pas intégré dans cette maquette les effets liés aux variations des tensions pesant sur
les capacités de production. t
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TABLEAU 1. — VARIABLES ET EQUATIONS DU MODELE

Inconnues (31)

- Emploi et production
Nl) NZ) N: Yl: Y2

- Demandes )
DIl: D') X) M: A} Iz' Jls Jza Cl-; C2

- Prix
Pls puls Pdspxapmapes Puza Pz

- Salaires - profits
_Wapc: Pla PD! an P2

- Productivité

qua 772

Variables exogénes
G17 G?.: e: P

Equations (31)
- Emploi
(ON,=Y,—m
2 Ny=Y,—m,
(3) N = n, N, + (1 —ny)N,

- Equilibre emplois-ressources (en volume)

I"FXQ ::

M

1—x, '
@Y, = — DI + x, X — m, p—

(5) DI, = ¢} C, + i,)] + (1—ci — iy)G,

6) Y, =c2C, + (1—cd)G,

(7) I =jo J; -+ (l_jo)Jz

® D= —— DI,—
1—m, 1—m,

9 A =D—Y,

Hly

M

- Systéme des prix

(10) pr = (1—xo)pa + x;,px

(1) pu, = (1—my)py + mypy,
(12) pn = ay (e+p) + (1—a,)pq
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(13) px = ax (€+ﬁ) + (l_ax)Pd
(14) Pa == W, — Ty — YP«

(15) p. = e+p
(16) p» = W—m,
(17) P> = P

- Répartition des revenus
(18) W = op. +v,m + v, 7,
(19) p. = bopu, + (1—b,) pu,

1 WY
= — (+Y)— W+N,
COP = =0 @YD)~ = (WN)
1 w
1) Pp =  PitD)— = (WHA+N))
L - Wy
0 1—
22) P, = T_L (po+X) — lw’;vo (W— xx°A+N1)
— Wy Wy 0
1 wl2
2 = P TG g) — T W+N2
ONB= o G — o (WHN)

- Accumulation et productivité

(24) J, = P,—p,

(25) J, = P,—p, =
(26) 7, =&, Y, + n, 7% ou (26 bis) 7, = ¢, J, + u, #°
Q7 m,=¢Y, + n, 7 ou (27 bis) 7} = €, J, + n, 7

- Consommation
28)' C, = W—pu, + N
29) €, = W-—pu2 + N

- Commerce extérieur
30) M = — &u(Pm—pu,) + d, DI, + f
D) X =e(e+p—p,) + d,DE + 0, (Z—pa) + fi
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Définition des parameétres

Les variables indicées en haut par o sont les valeurs en niveau observées
dans la situation initiale :

n, = Ne/Ng ez = C3/Y3 | We N¢ (1—x,)
‘ W, = 1 o
m, = M°/DI¢ b= /XY

pabe

x, = (X/YS) = 1—A,  Jj, = J/I°

We Ne¢
b, = C/C + C)) we = e = 173
Pi Y$
We N¢
c! = C/DI3 wo = %y
X

f) Retour sur les théories des prix internationaux

Le modéle qui a été présenté intégre a la fois une formalisation des flux
d’échanges internationaux et une approche structurelle des liens entre infla-
tion, change et distribution des revenus. Ces deux faces des modes de régu-
lation en économie ouverte ont fait 'objet d’approches théoriques séparées
dont on montrera qu’elles ne constituent qu’une analyse partielle du pro-
bléme.

La théorie des élasticités-prix £

A partir du modele global proposé au tableau 1 on peut analyser leffet
d’un mouvement du taux de change sur la balance commerciale. On montre
aisément (6) que, 2 la suite d’une dévaluation (Ae> 0):

ABC = Z A(e—p,) — dm ADI

olt A(e—p,), évolution du différentiel d’inflation entre ’extérieur et le pays
considéré, est positif (7); avec :

Z =¢, (1—a,) + eno, (1—m,) + ny o, + (o, — ay).

(6) Voir plus loin la résolution du modéle dans le cas de trois pays « théoriques ».

(7) Rappelons que I'on ne considére ici que des taux de croissance et que 'on omet le point
au-dessus des symboles. o
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Ainsi pour que, compte tenu de 'impact négatif d’un accroissement de
la demande interne, la balance commerciale s’améliore il faut que les para-
métres structurels de '’économie vérifient la relation : Z>0.

Cette relation globale traduit I'interaction des modalités de formation
des prix des échanges extérieurs (a,, a,,), de leur plus ou moins grande
sensibilité aux prix pratiqués (e,, ¢,,), de I'importance des importations dans
la demande interne (m,) et de Pimpact de la rentabilité relative des marchés
domestiques et extérieurs sur les exportations (1,).

Le caractére partiel du théoréme de Lerner-Robinson apparait ainsi
clairement. Les hypothéses qui fondent la fameuse relation des élasticités
critiques se traduisent, en termes de paramétres structurels par :

a, = Oeta, = 1cest-a-dire p, = pyetp, = e + p.

Les producteurs fixent leurs prix en fonction de leurs conditions internes
de production, et les importations répercutent intégralement les variations du
change.

M =0,y = 0.

Aucune déformation ne se produisant en faveur ou au détriment des
marchés d’exportation, il y a identit¢ permanente des taux de profit sur les
deux marchés de sorte que la péréquation des profits, interne au secteur
international, est sans objet (y=0).

Au total, on retrouve la condition traditionnelle (8) pour qu’une déva-
luation améliore la balance commerciale : Z>0,0uZ = ¢, + ¢, (1—mo)—1.

Le schéma scandinave

Le modéle proposé dans cet article, bien qu’issu d’une démarche analogue,
s’¢loigne largement du schéma scandinave de formation des prix par de
nombreux aspects.

Au premier chef on a vu que I'hypothése d’invariance des termes de
Iéchange retenue par O. Aukrust était incompatible avec I’expérience con-

(8) Cette expression n’est qu’en apparence légérement différente du théoréme des élasticités
critiques. Ceci tient 4 une différence de spécification de la fonction d’importation qui
dépend du prix & l'utilisation pu,. Si on remplace pu, par p,, prix intérieur de la production
du secteur 1, on retrouve le résultat :

ABC >0 <=>¢, + ¢, 1>0
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créte des principaux pays industriels. On montrera ci-dessous en comparant
deux maquettes des systémes de prix que méme sil’on retient cette hypothése
les deux modeéles fournissent une analyse différente des dynamiques de
I'inflation.

Magquette I Maguette 11
Concurrence capitaliste Régulation scandinave

px=pn=etp Px=pn=etp
Pd=W_‘7T1__‘YPx Pa = Px
Pr = Mg poy t+ (1—m,) py P = mopu + (1—m,) pqy
P’—’=W—772 P2=W—‘772
pe = bopy + (1—=b,) p. pe =bopi + (1=b;)p
W=g0p, +m W = p, + 7,

Il importe de noter deux différences essentielles entre ces maquettes
apparemment similaires. En premier lieu, le schéma scandinave postule une
procédure de formation des salaires qui, & partir de la défense du partage des
revenus 4 lintérieur du secteur international, détermine les salaires de
I'ensemble de I’économie alors que I'équation correspondante de la maquette
I, si elle accorde un rdle déterminant au secteur 1 a travers vw,, doit s’in-
terpréter comme traduisant la défense de la norme de consommation par
indexation des salaires sur pc. Ensuite 'introduction de '« effet y » fait jouer
un rdle essentiel au change dans la structure des prix relatifs, réle qui
n’apparait pas dans le schéma scandinave.

.La résolution des deux maquettes fournit une décompeosition de I’évo-
lution des prix a la consommation :

Pour la maquette I :
[1 — o(l_bo mo)]Pc = (ﬁ + €) bo [mo._ Y(l - mo)]

—(1 —v) (A —m, by) m + (1 — by) (7, — 7).
Pour la maquette II :

pe=(@ +e)+ (1 —5b)(w, — m).

L’inflation dans le schéma scandinave peut ainsi étre décomposée en
une inflation importée, p, une inflation de change, e, et une inflation struc-
turelle (1 — b,) (7, — 7,) liée a la fois & I'importance du secteur international
et au différentiel de productivité entre les deuxSecteurs de ’économie.
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Si elle retient ’'ensemble de ces déterminations, la maquette de concur-
rence capitaliste leur donne une place différente. L’indexation des salaires
sur p, limite Pimpact de (p + e) et surtout la rente de dévaluation met en
ceuvre, a travers v, des pressions déflationnistes. Moins fondamentalement la
non-distribution de la totalité des gains de productivité (v # 1) permet dans
le cas de la maquette I la répercussion déflationniste d’une partie de ceux-ci
et en conséquence des gains de salaire réel absents du schéma scandinave.

La potentialité d’'une profonde instabilité inflationniste liée aux pro-
cessus d’indexation généralisée, qui n’apparaissait pas dans le schéma scan-
dinave totalement récursif, se traduit dans la maquette I par 'indétermina-
tion ou I'absence de solution du systéme des prix dans le cas ol 'indexation
des salaires est totale (6 = 1) et 'importance du bien international dans la
demande interne tend vers zéro (b, = 0 et/oum, = 0).

IIi. ETUDE DE LA REACTION DE TROIS ECONOMIES THEORIQUES
A UNE APPRECIATION DU CHANGE

On se propose dans ce qui suit d’analyser les propriétés dynamiques de
trois économies théoriques c’est-a-dire définies chacune par un jeu contrasté
de paramétres structurels (9). A cette occasion on mettra en évidence le role
et Pampleur des différents effets inclus dans le modéle, ainsi que leurs
interdépendances.

On se centrera d’'une maniére privilégiée sur la déformation des prix. On
montrera a ce niveau que notre modele permet bien de simuler des dynami-
ques trés différenciées. On supposera par souci de clarté que v, = 0,6 = 1, a,,
= ] etnx = 0. On s’attachera a analyser principalement le role de ax, v, b,, v,
et accessoirement x,, m,, &, et g,. Cette analyse sera menée dans le cadre
d’une appréciation de la monnaie de 10 %; p, = e = — 10 %.

De facon a rendre parfaitement intelligibles les dynamiques ainsi en-
gendrées, I'analyse des conséquences de ce mouvement de parité se fera en
deux étapes. D’abord, on étudiera les modifications immédiates des prix 4 la
suite du mouvement de la parité; ensuite les effets transitant par les chan-
gement induits dans les productivités sectorielles.

(9) Bien qu’il soit fait ici implicitement référence a la RFA (A), a la France (F) et au Japon (J),
on n’a pas recherché un chiffrement précis des paramétres structurels et des variables
exogenes. Pour une étude en « vraie grandeur » du cas francgais, voir (AGLIETTA,
ORLEAN et OUDIZ (1980)). -4
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a) Cas d’un pays « price-maker », le pays (A), a, = 0

On peut distinguer deux ensembles de prix selon leurs réactions a I'ap-
préciation monétaire. D’une part les prix caractéristiques du secteur inter-
national qui subissent tous la méme variation :

\ m,

Px=Pa =P =

e
m, + vy

d’autre part les prix que 'on qualifiera d’intérieurs tels que : W, p., pu,, pus

W= p = _ _om(1+ )
IR S e Ty
Pour les premiers on constate normalement que la désinflation est
d’autant plus forte que la part des importations est plus grande. Poury = 0,2,
ona:
m, | 0 0,2 1

Pa | 0 —5% — 8%

Mais le point important est que, plus y est élevé, plus ’effet transmis par
la variation de change est faible. La péréquation des profits 4 Pintérieur du
secteur international, en rendant les prix plus solidaires, les rend simultané-
ment plus inertes. Pour m, = 0,2,on a :

Y | 0 0,2 1

Pa —10% —5% — 2%

Pour m, = y = 0,2, on a donc dans le cas d’un pays « price-maker », un
maintien des marges & ’exportation p, — p, = 0, une perte de compétitivité
P« — pa = — 5 %, mais d’ampleur plus faible que I'appréciation du change
dans la mesure ou ’économie bénéficie d’'une désinflation importée, une
croissance de la valeur en monnaie internationale des exportations p, — e =
+ 5 % et un gain des termes de ’échange p, — p,, = + 5 %.

Pour les prix intérieurs, on a la relation :

m, (1 + v)
= TP T E

e * e *

m, + v =
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On constate que 'expression E est croissante en m, et décroissante en vy.
Pourm, = 0,2,ona:

Y | 0 0,2 1

2 ‘ — 10 % —6% —3%

Les problémes de valorisation des exportations, lorsque y croit, sont
ressentis plus durement par le secteur « intérieur » et cela tend a limiter la
désinflation importée.

L’intégration du secteur international au secteur domestique & travers la
perequatlon des profits et Punité du salaire est un profond facteur de cohé-
sion nationale. Elle assure une certaine mdependance de la régulation na-
tionale qui apparait ici dans 'inertie du systéme des prix. Ainsi sont amorties
partiellement les fluctuations engendrées par le systtme mondial. Cela
permet un 1mpact réglé des gains des termes de I’échange sur ’économie
nationale, qui s’exprime dans la différenciation du systéme des prix inté-
rieurs par rapport a celui des prix internationaux.

Ona:

_ m,y
Pi— Pa m0+ype
m, Y

est une fonction croissance en y et m,
m, + v

Dans le cas ou y est égal a zéro tous les prix s’allignent immeédiatement
sur les prix mondiaux. Il n’y a alors aucune différenciation entre secteurs 1 et
2, et donc aucun effet réel. Dans le cas ol y est strictement positif, on assiste
au contraire a une différenciation entre ces secteurs, différenciation qui
révéle la bonne spécialisation internationale du pays. Poury = m, = 0,2, on
a effectivement p, — W = + 1%; d’ou, a productivité constante, une
augmentation de la part des profits dans la valeur ajoutée, compatible avec
un maintien du pouvoir d’achat des salaires.

Sil’on considére ’économie A définie par le jeu de parameétres

a, =0

x, = m, = 0,2

v =0,2

e, =04 ;  &,=05 =
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d, =10
5 =02
We = 0,7 : J,/Y,), = 0,2 (1)

On obtient les résultats suivants :
1

Px=pa=pi=—5%
pu, =pu; =p.=W=—6%

Y,=—17%
X=—2%

M=+03%
C=—01%
Jy,=+06%

On peut donc concevoir, dans le cas du pays (A), un enchainement
dynamique « vertueux » ou lappréciation monétaire conduit & une amé-
lioration de la balance commerciale, et 4 une relance de I'investissement; ce
qui pourrait impliquer, comme on le verra, des gains de productivité et une
amélioration de la spécialisation.

b) Cas d’un pays « price-taker », a, = 1; (F) et (J)

Comme dans le cas précédent un ensemble de prix intérieurs évolue 4 un
rythme identique :

m, — v (1 — mo)
pr=p.=W =pu = pu, = - P.

0

Pour m, = 0,2, on obtient :

y | 0 0,2 1
P | —10% —2% +3%

On observe dans ce cas une désinflation beaucoup plus faible que dans
le cas précédent du fait des contraintes sévéres pesant sur les profits a
Pexportation qui sont répercutées sur les prix intérieurs.

(1) sest le taux d*épargne des ménages. =
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Pour le secteur international, on a lorsque m, = 0,2 :

m, —Y
=p.=—10%etp, = ——
Px Pe Oepd m, Pe
y | 0, 0,1 0,2 1
Pa | —10% —5% 0% + 40 %

Pour m, = y = 0,2, on assiste donc 4 un maintien de la compétitivite,
p. — P = 0, une baisse importante des marges a ’exportation, p, — p, =
— 10 %, un maintien des prix des biens exportés en monnaie intefnationale,
p, — e = 0 et 4 un maintien des termes de I’échange, p, — pa = 0. Le point
central est effort de marges & Pexportation pour maintenir la compétitivité
qui se traduit par de fortes pressions inflationnistes internes. Cela le distingue
fortement du cas précédent. Ainsi, en ne considérant que les prix, on constate
qu’il a une dissymétrie importante entre un pays possédant de fortes posi-
tions dominantes et un pays lié & des marchés concurrentiels. Les deux types
de structure ne sont pas compatibles avec la méme politique de change. Dans ce
type de pays (¢, = 1) on peut montrer facilement que les profits et I'inves-
tissement sont une fonction croissante de y (10). Cela correspond a une
intégration industrielle qui reporte sur les marges intérieures les efforts de
compétitivité faits & Pexportation. Mais cette péréquation des profils entraine
une baisse de compétitivité a l'importation, puisqu’elle éléve les prix intérieurs.
Dans ces conditions une nouvelle différenciation structurelle s’introduit na-
turellement dans ce groupe de pays selon l'aptitude des producteurs na-
tionaux a contrdler leur marché intérieur. On traduira celle-ci a l'aide du
paramétre structurel ,. Le pays (J), qui posséde des positions de force sur
son marché national (e, faible), aura un comportement de différenciation
des prix & I'exportation face aux prix intérieurs plus agressif (y fort) de fagon
4 maintenir ses profits et sa capacité productive. Dans ces conditions, méme
si 'appréciation de sa monnaie lui est défavorable, il parvient a en limiter les
colits globaux. Pour le pays F (e, fort) I'appréciation monétaire est totale-
ment défavorable en termes de croissance, d’emploi, de profits, et d’inves-
tissement. Considérons les résultats numériques fournis par la résolution du
modele.

(10) En fait cela n’est vrai formellement que si x, << m1,, cas le plus intelligible, dans lequel nous
nous placerons.
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Pour les deux pays, on a :

a, = 1,0

m,=103 ; x, =02
g, = 1,5

d, =10 ‘

s =0,2

We=07 : (J,/Y.), =02.

Pour (J) il faut ajoutere, = 0,5 , v - 0,3. On obtient :

pu,=pu,=W=p, =—3%
Pm=p=—10%

pa=+0%
p1=2%

Y. =—12%
X, =0%
M, =+23%
JL,=+11%
C,=0%

Pour (F) il faut ajoutere,, = 2,0 , y = 0,2. On a alors
pu, =pu,=W=p =—54%

pa=—33% B £
p=—46%

Y,=—76%

M, = + 1,6 %

J,=—60%

X=0%

C,=0%.

On observe ainsi comment ce modele permet de simuler des situations
extrémement  contrastées. Ces trois pays, caricatures de I’Allemagne, du
Japon et de la France, connaissent des dynamiques trés différenciees face a
appréciation de leur monnaie. Dans le premier cas I'appréciation valide une
bonne spécialisation se traduisant en particuliefpar des positions dominantes
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sur certains segments stratégiques du marché mondial (a,, &, faibles). Dans
ces conditions structurelles particuliéres peut s’amorcer un cercle vertueux.
On assiste a4 un décalage entre la dynamique en volume (Y, < 0) et le
mouvement des valeurs (p, — e élevés). Pour le deuxiéme pays la pénétration
des marchés étrangers est le principe moteur de I’expansion. Cette pénétra-
tion ne s’effectue pas a partir de positions dominantes mais par une forte
compétitivité! Elle met donc 'accent sur la dynamique des volumes plus que
sur la valorisation des exportations. L’appréciation monétaire rend cette
stratégie problématique. Elle peut néanmoins étre menee a bien griace 4 une
forte domination du marché national qui rend possible une nette diffé-
renciation entre prix a ’exportation et prix pratiqués sur le marché intérieur.
La maitrise de ce marché est le processus clé de la dynamique industrielle.
Pour le dernier pays 'appréciation du change s’avére intolérable. Elle n’est
pas cohérente avec la place de ce pays dans la division internationale du
travail telle que la résument les parameétres structurels.

¢) Etude de quelques effets transitant par les modifications de productivité

Jusqu’a ce point n’ont été étudiés que les effets liés directement aux
transformations de prix relatifs. Mais les variations de la croissance en vo-
lume qu’elles induisent ont aussi un impact sur la productivité. Pour com-
prendre pleinement les dynamiques de moyen terme engendrées par l’ap-
préciation du change, il est central d’analyser ces modifications de producti-
vité ainsi que les réactions de I’économie face a celles-ci.

Il apparait au vu des résultats du premier paragraphe de cette partie que
la forme de la fonction de productivité joue un réle €ssentiel. Selon que I'on
se situe dans le cas (i), 7, = f{],), ou le cas (ii), m, = AY,), les résultats seront
notablement différents. L’hétérogénéité dans la formation du progrés techni-
que entre les économies dominantes apparait ainsi comme un facteur fonda-
mental de différenciation des dynamiques de moyen terme.

- Ainsi le pays (A) (Y, < 0 J, > 0) ne pourrait connaitre un véritable
cercle vertueux que dans le cas (i). Ce cas est extrémement intéressant. Il
g’agit d’un schéma de développement de la productivité 1ié directement aux
modifications de I'offre productive. Loin d’étre une simple tautologie, cette
situation est cohérente avec celle d’un pays bénéficiant de fortes positions
dominantes dans certaines activités, ces activités étant suffisamment in-
tégrées pour engendrer leur propre logique de transformation; ce que 'on
peut appeler une filiére productive (cf. AGLIETTA, ORLEAN et OUDIZ
(1980)), (LAFAY (1976)). C’est ce caractére autonome de renforcement de
ses activités par transformation de I’offre productive qui est inscrit dans la
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relation (7). Dans ce cas il apparait clairement que ses positons dominantes
sont a la base de la dynamique industrielle du pays.

Dans le cas des pays (J) ou (F) c’est une relation de productivité du type
(i) qui sera retenue. Celle-ci lie étroitement gains de productivité et ex-
tension des nouveaux marchés. Elle est cohérente avec une logique de déve-
loppement centrée sur la conquéte et la diversification des marchés. Clest
cette extraversion systématique de I’économie qui constitue le principe de
formation des gains de productivité.

L’analyse des résultats du modéle met alors en avant deux nouveaux
parametres essentiels, b, et v,. Selon la place de b, par rapport a v,, des gains
de productivité auront soit des effets inflationnistes, soit des effets défla-
tionnistes; ce qui entrainera soit une baisse soit une hausse de la part des
profits dans la valeur ajoutée.

Dans le cas ol b, est supérieur & v,, il n’y a pas d’effets pervers et les gains
de productivité entrainent une moindre pression sur les prix. Avec b, = 0,8,
v, = 0,5 on obtient pour le pays (A) :

Pa=pe=p = —09%q,
W=—0.127,.
Part des profits dans la valeur ajoutée = P1/VAl = + 0,18 7,.

Ainsi, puisque 7, = f(J,) est positif, on constate une augmentation de la
part des profits dans la valeur ajoutée et une croissance du salaire réel W —
pe = v, 7.

Dans le cas ol b, est inférieur & v, on constate les effets inverses,
Toujours pour le pays (A), avec b, = 0,2, v, = 0,5, on obtient :

Pa =P =p, = + 0,625 7,

W=+ 175n,

P1/VAI = — 0,125 Am, .

Les gains de productivité du secteur 1 contribuent alors A accroitre
Pinflation comme dans le schéma scandinave. Le fait que Pimpact de la
productivité¢ sur la part des profits dépende crucialement du signe de
Pexpression (b, — v,) est un résultat important du modéle qu’il faut explici-
ter. Ce qui est en jeu dans cette relation est ’adéquation entre la norme de
consommation d’un pays, (b,), et les caractéristiques structurelles des normes
de production dominantes & I’échelle mondiale, inscrites dans le secteur
international. Un pays tel que b, > v, se trouve dans une situation sa-
tisfaisante : le mode de développement, impulsé a I'échelle internationale,
qui s’exprime dans une hiérarchisation en constante mutation des branches
productives, détermine dans une économie relativement ouverte les secteurs
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leaders, ceux ol sont impulsés les progrés de productivité les plus importants.
Le pays pour lequel la norme de consommation est cohérente avec cette
hiérarchisation internationale voit, selon un processus logiquement équiva-
lent a celui contenu dans la théorie de "accumulation intensive, les gains de
productivité lui étre favorables car ils diminuent la valeur de la force de
travail. La condition (b, > v,) exprime cette cohérence entre 'accumulation
impulsée 4 liéchelle mondiale, selon des caractéristiques historiquement dé-
finies, et le mode interne d’accumulation. Cette propriété est bien évidem-
ment acquise pour les pays au « sommet » de la division internationale du
travail. Mais des transformations internes peuvent modifier ce schéma. Ainsi
la tertiarisation aux Etats-Unis a-t-elle fini par faire baisser b, sous le seuil v,.
Il'y a dés lors une dissymétrie entre la norme de consommation interne et les
caractéristiques du commerce mondial. Le secteur 2, dont les gains de pro-
ductivité sont plus faibles, domine alors la norme de consommation. Dans ce
cas on assiste a une liaison défavorable entre colt salarial réel et productivité
dans le secteur international. Ces réflexions sur le role de b, et v, sont
indépendantes de «, et s’appliquent donc aux pays (J) et (F). Le probléme
spécifique de ces pays est que 'appréciation monétaire conduit généralement
a un affaiblissement des gains de product1v1te surtout dans la mesure ou ces
derniers sont fonction de Y.

d) Conclusion

On a constaté Pimportance de quatre ensembles de paramétres structu-
rels dans la définition des enchainements macroéconomiques. Le premier
(o, £,) designe la qualité de la spécialisation internationale, et en particulier
l'aptitude d’un pays a imposer internationalement ses profits. Il discrimine
rigoureusement entre des pays capables de profiter au maximum de la
désinflation, mécaniquement produite par I’appréciation monétaire, et
d’autres pour lesquels les pressions sur les profits 4 ’exportation sont telles
qu'elles contrecarrent le processus désinflationniste. Les premiers sont des

‘pays bénéficiant de positions oligopolistiques sur certains marchés (cas du
pays A); les seconds sont des pays (pays J et F) produisant sur des marchés
concurrentiels, pour lesquels I'extraversion du systéme productif est en-
gendrée grace a de bonnes performances en matiére de compétitivité. On
trouve un second ensemble (e, y) qui caractérise la domination d’un pays sur
son marché intérieur. Il régle le processus de différenciation entre les prix a
Iexportation du secteur 1, et les prix que ce secteur pratique sur son marché
intérieur. Le pays J peut d autant mieux se montrer agressif 4 'exportation
que, dominant'son marché intérieur, il:péut former a cet endroit son profit.
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Ensuite la forme particuliére de la fonction de productivité =, = AY,, J))
différencie fortement les pays. Certains sont plus sensibles aux facteurs de
demande que d’autres. Si 7, dépend centralement de Y,, I’étouffement du
systéme productif par la baisse de la demande initialisée par 'appréciation
moneétaire peut s’avérer cumulatif. Enfin (b,, v,) traduit 'adéquation de la
norme intérieure de consommation aux conditions structurelles de la crois-
sance prévalant a I’éclielle mondiale.

Pour les pays (A), tel que b, > v, et w, = f{J,), on a un cercle vertueux
quasi-intégral oti 'appréciation renforce les gains de productivité, les profits
et les investissements. Le syst¢éme peut néanmoins déraper du fait de la baisse
du niveau d’emploi. Il s’agit par ailleurs d’une dynamique faisant une large
place aux gains de valorisation.

Pour le pays (F) lappréciation est dramatique. Elle est trés peu dé-
sinflationniste; elle pése sur les profits, particuliérement & I’exportation,
Pinvestissement, la production et I'emploi. Elle inhibe les gains de producti-
vité. Elle voit augmenter considérablement les taux de pénétration du
marché intérieur par les importations.

Le pays J n’a nullement intérét 4 voir sa monnaie apprécier, mais peut,
grace a la domination de son marché intérieur, en limiter les effets dramati-
ques.

Chaque pays doit donc avoir une régle particuliére, adaptée a ses con-
ditions structurelles, de gestion monétaire. Néanmoins, dans tous les cas, la
mise en cohérence de ces économies trés opposées pose un probléme massif.

o

IV. ELEMENTS DE CONCLUSION

L’analyse qui a été menée dans ce texte a proposé une formulation
théorique susceptible d’engendrer un modeéle opératoire pour étudier les
transformations qui affectent 4 moyen terme les relations macroé-
conomiques entre les grands pays industrialisés. Cette analyse a été illustrée
par 'examen de situations abstraites mais économiquement plausibles quant
aux ordres de grandeur mis en jeu pour les paramétres cruciaux qui expri-
ment la plus ou moins grande cohérence entre les conditions internes de la
croissance et la qualité de la spécialisation des pays. Plusieurs enseignements
peuvent étre tirés de cet exercice.

Les conséquences d’une appréciation monétaire sur différentes écono-
mies engendrent des processus contrastés selon le degré de compatibilité
entre les conditions internes de la croissance et la qualité de la spécialisation
du pays. Ces déterminants structurels ne sont pas des notions vagues mais ont
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des traductions macroéconomiques précises 4 partir desquelles le modele a
pu étre construit.

Les incidences étudiées avec ce type de modéle concernent le moyen
terme. Elles indiquent qu’une politique de change tournée vers la réévalu-
ation systématique d’une monnaie peut avoir des effets favorables a court
terme mais qui risquent de s’avérer désastreux & moyen terme. Il en est ainsi
dans le cas oul le pays considéré est soumis a la configuration structurelle
suivante : la spécialisation est telle que le commerce extérieur des produits
industriels est fortement sensible aux prix, 'internationalisation du capital
est telle que les entreprises transnationales recherchent dans une hausse des
prix intérieurs une compensation a I’érosion des profits a ’exportation, les
salaires sont indexés sur les prix intérieurs a un degré élevé, le partage des
gains de productivité est favorable aux salariés et la place du secteur do-
mestique dans la composition finale de la demande intérieure est grande, les
gains de productivité eux-mémes dépendent beaucoup de I’expansion des
marchés a I’exportation.

Les paramétres déterminants qui viennent d’étre énoncés ont une
grande inertie car ils sont ceux qui font 'autonomie et Pintégrité d’une
économie nationale face aux influences étrangéres. Néanmoins ils ne sont
pas insensibles 4 la politique économique. Mais il faut bien autre chose que
des manipulations monétaires et des exhortations a la discipline pour en
infléchir évolution. A cet égard, les processus décrits dans le modele sug-
gérent qu’une politique de change 4 moyen terme visant une monnaie forte
est inséparable d’une politique des revenus et d’une politique industrielle
réglant 2 la fois lutilisation des gains de productivité et Pamélioration du
schéma de spécialisation industrielle du pays. A défaut, s’entéter dans la
recherche d’une appréciation monétaire en dépit de P’apparition des indices
défavorables 2 moyen terme conduit 'économie a s’adapter par une réduc-
tion permanente du rythme de croissance, laquelle asphyxie progressivement
Pinvestissement et réduit sensiblement les gains de productivité. Telle est la
« mentalité du bloc-or » bien connue, mais vite oubliée, dans I'histoire de
notre pays. Nul doute que si un tel processus dépressif se produisait de
nouveau, il finirait par provoquer un abandon précipité de la politique de
change dans les conditions les plus défavorables.

L’existence de zones critiques dans le systéme des parameétres structu-
rels, délimitant des réactions divergentes de plusieurs pays aux contraintes de
change, rend nécessaire une coopération monétaire étroite entre des pays
structurellement hétérogénes mais néanmoins liés par un réseau dense de
relations commerciales. Dans la communauté européenne, ou de telles con-
ditions existent, le SME a un rdle crucial & jouer dans une perspective de
renforcement de la compétitivité par ‘an renouvellement des filiéres de pro-
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duction motrices de la croissance industrielle. Mais la pluralité des para-
métres déterminants et des évolutions possibles incitent 4 penser que I'ap-
plication de régles monétaires communes doit étre souple et s’attacher a
concilier la nécessaire stabilité des changes, eu égard aux perturbations
financiéres internationales et la modification profonde de divergences que
notre analyse a cherché a identifier. '

1
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